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This study aims to determine how the influence of Capital
Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF), Return On
Assets (ROA), Operating Expenses to Operating Income (BOPO),
Financing Deposits To Ratio (FDR) ) on company value with case studies
of Islamic banks listed on the IDX for the 2018-2020 period. This type of Financial performance, CAR,
research is quantitative with an explanatory research approach. The NPF,  ROA,  BOPO, FDR,
dependent variable (Y) in this study is firm value and the independent company value (PBV)
variable (X) includes Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing
Financing (NPF), Return On Assets (ROA), Operating Expenses to
Operating Income (BOPO), and Financing Deposit To Ratio (FDR). The
type of data used in this study is secondary data derived from quarterly
financial reports published by each Islamic bank listed on the IDX for
the 2018-2020 period. The amount of data is 42 data obtained from 3
Islamic banks in a 3-year period. This study uses the data analysis
method of multiple linear regression tests with the help of IBM Statistics
SPSS 26.The research results show that the variables CAR, NPF, ROA
BOPO, and FDR simultaneously have a significant effect on firm value
(PBYV). Partially, the CAR and FDR variables have a significant negative
effect on firm value (PBV). While the NPF, ROA, and BOPO variables
have no significant effect on firm value (PBV).
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh
Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF),
Return On Asset (ROA), Beban Operasional Terhadap Pendapatan
Operasional (BOPO), Financing Deposit To Ratio (FDR) terhadap nilai
perusahaan dengan studi kasus bank syariah yang terdaftar di BEI
tahun periode 2018-2020. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif
dengan pendekatan eksplanasi (eksplanatory research). Variabel
dependen (Y) dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan dan
variabel independen (X) meliputi Capital Adequacy Ratio (CAR), Non
Performing Financing (NPF), Return On Asset (ROA), Beban
Operasional Terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), dan
Financing Deposit To Ratio (FDR). Jenis data yang digunakan pada
penelitian ini adalah data sekunder yang berasal dari laporan
keuangan triwulan yang dipublikasikan oleh masing-masing
perbankan syariah yang terdaftar dalam BEI tahun periode 2018-
2020. Jumlah data sebanyak 42 data yang diperoleh dari 3 perbankan
syariah dalam periode 3 tahun Penelitian ini menggunakan metode
analisis data uji regresi linier berganda dengan bantuan IBM Statistics
SPSS 26. Hasil penellitian menunjukkan bahwa variabel CAR, NPF,
ROA BOPO, dan FDR secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan (PBV). Secara parsial variabel CAR dan FDR
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahanan (PBV).
Sedangkan  variabel NPF, ROA, dan BOPO tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).
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PENDAHULUAN

Pada kurun waktu 2020 awal, seluruh negara di penjuru dunia di hebohkan dengan
adanya suatu penyakit yaitu Coronavirus Disease (Covid-19). Virus ini bersifat menular. Oleh
karena itu, WHO memberikan rekomendasi untuk penerapan penjarakan sosial. (Revinka
2021). Dalam hal ini perbankan juga termasuk sektor yang terkena dampak pandemi.
Ekonomi yang mengalami kelesuan yang diakibatkan karena adanya pandemi ini akan
membuat tingkat konsumsi serta daya beli masyarakat mengalami penurunan. (Effendi &
Rs, 2020).Adanya pandemi juga menyebabkan sejumlah resiko yang mungkin akan terjadi
diantaranya resiko macetnya pembiayaan, resiko likuiditas, ataupun resiko pasar.Oleh sebab
itu, beberapa resiko tersebut nantinya bisa berdampak terhadap Kkinerja maupun
profitabilitas perbankan syariah. (Ilhami & Thamrin, 2021). Selain itu, tingkat
ketidakpastian yang dihadapai oleh para investor juga merupakan dampak negatif dari
adanya pandemi ini. (Revinka, 2021).

Suatu perusahaan membutuhkan dana melalui penjualan sekuritas untuk pertama
kalinya dilepas yang ditawarkan kepada masyarakat umum atau biasa disebut dengan istilah
Initial Public Offering (IPO). Sementara tempat dilakukannya jual beli dari sekuritasnya
dinamakan Bursa Efek. (Husna 2018). Selain mencari keuntungan yang lebih, perusahaan
yang berhasil go public modal yang mereka dapatkan harus bisa terbilang rendah, selain itu
kebutuhan likuiditasnya juga harus tersedia, serta meningkatkan nilai perusahaan. Indikator
yang bisa di gunakan dalam melakukan pengukuran nilai perusahaan salah satu diantaranya
adalah PBV (Price to Book Value). Pengertian PBV sendiri ialah harga saham yang di
bandingkan terhadap harga buku per lembar saham. Semakin meningkatnya nilai
perusahaan menggambarkan semakin baiknya kinerja keuangan dari perusahaan dan
tentunya para investor akan lebih mempercayai prospek dari perusahaan tersebut di masa
depan. (Hanifa 2021).

Semakin berkembangnya teknologi di masa sekarang, seorang investor yang akan
berinvestasi terhadap suatu perusahaan harus cermat dan teliti dalam melakukan keputusan.
Adapun faktor yang bisa digunakan sebagai informasi yaitu kinerja keuangan dari perusahaan
tersebut. Kinerja keuangan merupakan salah satu faktor yang bisa investor lihat dalam
memutuskan untuk berinvestasi. Bagi suatu perusahaan, menjaga sekaligus melakukan
peningkatan terhadap kinerja di suatu perusahaan adalah suatu keharusan yang sudah
semestinnya dilakukan supaya saham perusahaan tetap eksis serta di minati para investor.
(Januri, 2021)

Dalam penelitian ini, digunakan suatu penilaian dengan analisis CAMEL dalam
rangka untuk mengukur kinerja keuangan dari bank. Adapun dalam pengukuran kinerja
keuangan digunakan beberapa rasio di antaranya Capital Adequacy Ratio (CAR), Non
Performing Financing (NPF), Return On Asset (ROA), Beban Operasional terhadap
Pendapatan Operasional (BOPO), Financing Deposit to Ratio (FDR).

Tabel di bawah merupakan data rasio keuangan dari bank syariah yangnantinya
akan dikaji dalam penelitian ini
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Tabel 1 Kinerja Keuangan Bank Syariah yang terdaftar di BEI
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Sumber : Laporan Keuangan Bank Syariah

Berdasarkan tabel tersebut, kinerja keuangan dari ketiga bank syariah tersebut
mengalami kondisi yang fluktuatif. Pada Bank Panin Dubai Syariah, terjadi penurunan rasio
CAR sebesar 9,79% dari nilai tahun 2018. Sedangkan tahun 2020 kenaikan di alami rasio
CAR akan tetapi nilainya tidak sampai mencapai nilai CAR tahun 2018. Rasio BOPO
mencapai angka tertinggi pada tahun 2020 dengan kenaikan sebesar 1,04% dari tahun
sebelumnya. Sementara untuk nilai FDR mencapai angka tertinggi pada tahun yang sama
2020 dengan angka kenaikan sebesar 12,59% dari tahun yang sebelumnya.

Kinerja keuangan dari Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah (BTPNS) melalui
rasio CAR mengalami peningkatan setiap tahunnya dengan perolehan nilai rasio paling
tinggi tahun 2020 yaitu 44,31%. Pada tahun 2019 rasioBOPO menurun sebessar 3,09% yang
selanjutnya di tahun 2020 mengalami peningkatan cukup tinggi sebesar 9,3%. Kenaikan
rasio FDR terjadi tahun 2019 sebesar angka 0,89% sedangkan tahun 2020 terjadi kenaikan
sebesar 0,81%.

Kinerja keuangan dari Bank Rakyat Indonesia Syariah (BRIS) melalui rasio CAR yang
mengalami penurunan setiap tahunnya dan nilai terendahnya tahun 2020 yaitu sebesar
21,04%. Rasio BOPO mengalami kenaikan pada tahun 2019 sebesar 4,63% yang kemudian
pada tahun 2020 mengalami kenaikan akan tetapi nilai rasionya tidak mencapai saat
tahun 2018. Rasio FDR mengalami kenaikan setiap tahunnya dengan nilai tertingginya
tahun 2020 sebesar 86,69%.

Tabel 1 Kinerja Keuangan Bank Syariah Yang Terdaftar di BEI
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Sumber : Laporan Keuangan Bank Syariah

Sementara untuk kinerja keuangan dari rasio NPF, di tahun 2019 terjadi kenaikan
pada Bank Panin Dubai Syariah sebesar 0,22%. Yang selanjutnya pada tahun 2020
mengalami penuruan angka sebesar 0,69%. Sedangkan rasio ROA mengalami penurunan
setiap tahunnya dan nilai terendahnya terjadi pada tahun 2020 yaitu 0,09%.
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Pada tahun 2019, terjadi kenaikan rasio NPF dari Bank Tabungan Pensiunan
Nasional sebesar 0,12% yang mana di tahun selanjutnya berhasil turun kembali sebesar
0,13%. Rasio ROA pada tahun 2019 mengalami kenaikan 0,56%dari tahun 2018. Sementara
tahun 2020 terjadi penurunan yang cukup tajam mencapai 4,63%.

Dari Bank Rakyat Indonesia Syariah rasio NPF mengalami penurunan dari setiap
tahunnya dengan nilai terendahnya yaitu 2,24% pada tahun 2020. Sementara penurunan
terjadi pada rasio ROA pada tahun 2019 sebesar 0,28%. Akan tetapi kembali naik sebesar
0,54% pada tahun selanjutnya.

Selain menyajikan fenomena atau permasalahan dalam perbankan syariah yang
terdaftar di BEIL Juga disajikan hasil penelitian terdahulu yang dirangkum dalam tabel
recearch gap sebagai berikut :

Tabel 3. Research Gap

Variabel Jurnal Signifikan Tidak Signifikan

CAR-| Analisis Risk, Earnings dan Capital | Berpengaruh dan
., .| Terhadap Nilai Perusahaan Pada | signifikan
Nilai
p h Perusahaan  Perbankan  Yang
erusahaal o rdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2010-2014'. Jurnal Future.
108-124. (Erna dan Zakaria, 2018)

Pengaruh  Kinerja  Keuangan Tidak Berpengaruh
Terhadap Nilai Perusahaan dan tidak signifikan
Dengan Profitabilitas Sebagai
Variabel Intervening. (Ira dan
Supramono, 2021)

NPF—-| Pengaruh Intellectual Capital, Non | Berpengaruh dan
.._.| Performing Financing (NPF) dan | signifikan
Nilai -

Islamicity = Performance Index
perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Unit
Usaha Syariah Di Indonesia
(Survey pada Unit Usaha Syariah
yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) dan Bank
Indonesia (BI). (Tulus Ramdhani,

2019)
Analysis Of The Influence Of Islamic Tidak Berpengaruh
Income Ratio, Total Comprehensive dan tidak signifikan

Income, And NPF On Company
Value  With  Profitability  As
Moderating Variables In Sharia
Commercial Banks In Indonesia
2015-2019. (Alvi and Anton, 2021)
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Variabel Jurnal Signifikan Tidak Signifikan

ROA—| Pengaruh Tingkat Kesehatan Bank| Berpengaruh dan
Nilai Melalui Metode RGEC Terhadap| signifikan
Perusahaan Nilai Perusahaan (Studi Kasus Pada
Perusahaan Perbankan Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2016-2020) (Wina dan
Nesti, 2021)

Pengaruh Return On Asset dan Debt] Tidak Berpengaruh
To Equity Ratio Terhadap Nilai Signifikan

Perusahaan Bank Syariah Sebelum
Merger (StudiKasus PT Bank BRI
Syariah, Tbk Pada Bulan Januari -
November 2020), (Febry dan Dedi,
2021)

BOPO—| Analisis Pengaruh Penilaian | Berpengaruh
Nilai Kesehatan Bank Melalui Komponen | Signifikan
Perusahaan RGEC Terhadap Nilai Perusahaan
Bank Umum Syariah Di Indonesia
Yang Dimoderasi Oleh Dana Pihak
Ketiga. (Siskiva dan Muhammad,

2021)
Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan| Tidak berpengaruh
Terhadap Nilai Perusahaan signifikan

Perbankan Yang Terdaftar Di Bursal
Efek Indonesia Periode 2015-2019.
(Lilis A. Kansil, dkk, 2021)

FDR—| Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Berpengaruhtidak
Dan Ukuran Perusahaan Terhadap| signifikan

Nilai Perusahaan Dengan Struktur
Modal Sebagai Variabel Intervening
Di Bank Umum Syariah Periode
2015-2019. (Nadyatul Adillah,
2020)

Pengaruh  Financial Risk dan| Berpengaruh

Struktur Modal terhadap Nilai| negtaif signifikan
Perusahaan (Studi Pada Bank
Umum Syariah Tahun 2016-2020).
(Satrio Fajar, 2022)

Nilai
Perusahaan|

Dari adanya latar belakang maupun research gap yang sudah dijelaskan, hal ini
menjadikan peneliti melakukukan pendelitian lebih lanjut dan mendalam untuk menguji
kecukupan modal dan profitabilitas pengaruhnya terhadap nilai perusahaan.
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METODE

Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Dengan menggunakan
pendekatan eksplanasi (eksplanatory research). Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh bank syariah yang terdaftar di BEI dalam kurun waktu tahun 2018-2020 sebanyak
3 bank. Tekhnik pengambilan sampel menggunakan metode sensus atau sampling total
yaitu suatu tehnik yang mana seluruh anggota dari populasi dalam penelitian dijadikan
sampel. Data yang di gunakan adalah data sekunder, yang didapatkan secara tidak
langsung. Dalam penelitian ini data yang di gunakan adalah laporan tahunan bank syariah
yang terdaftar di BEI tahun periode 2018-2020. Perolehan data dengan mengakses situs
resmi https://paninbanksyariah.co.id/, https://www.btpnsyariah.com/,
https://ir.bankbsi.co.id/,  https://www.idx.co.id/. Peneliti menggunakan metode
pengumpulan data dengan tekhnik dokumentasi. Metode analisis data dalampenelitian
ini menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis

HASIL DAN PEMBAHASAN
A. Gambaran Umum Objek Penelitian
Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah sebuah pasar saham yang berasal dari
penggabungan Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan Bursa Efek Surabaya yang kegiatan

operasionalnya dilakukan pada 1 Desember 2007. Erry Firmansyah merupakan direktur
uutama yang menjadi pemimpin BEL

B. Analisis Data
1. Uji Asumsi Klasik
a) Uji Normalitas
Hasil Uji Normalitas pada penelitian ini dapat di lihat padatabel berikut ini:
Tabel 4. Hasil Uji Normalitas

Unstandardized
Residual
N 34
Normal Parametersab Mean| .0000000
Std. .51875253
Deviation
Most Extreme Absolute 244
Differences|  Ppositive 244
Negative -.106
Test Statistic 244
Asymp. Sig. (2-tailed) .000¢
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022
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Jika di lihat dari tabel 4.1 nilai dari Asymp. Sig. nya yaitu 0,000.
Karena 0,000 < 0,05 (tingkat alpha) maka dapat di simpulkan bahwa model
regresi tidak berdistribusi normal. Oleh sebab itu perlu adanya pengobatan
data dengan menggunakan uji outlier. Adapun hasil dari adanya uji
normalitas setelah di obati dengan uji outlier:

Tabel 5. Hasil Uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test Setelah di Obati

Unstandardized
Residual
N 32
Normal Parametersab Mean .0000000
Std. .16936499
Deviation
Most Extreme Absolute A11
bifferences Positive A11
Negative -.098
Test Statistic d11
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢d

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Sesuai tabel 4.2 dapat dlihat nilai dari Assymp. Sig. nya ialah 0,200. Karena
nilai 0,200 > 0,05 dapat disimpulkan data sudah berdistribusi normal.

b) Uji Heteroskedastisitas

Berikut adalah hasil dari Uji Heteroskedastisitas dengan menggunakan Uji White :

Tabel 6. Hasil Uji White

Model
Summary
Std. Error of
Model R R Adjusted R the
Square Square Estimate
1 .760 .578 311 .0399
a 3

a. Predictors: (Constant), X1X2X3X4X5, ROA, X5_KUADRAT,
X2_KUADRAT, X1_KUADRAT, PBV, X4_KUADRAT, CAR,
X3_KUADRAT,NPF, FDR, BOPO

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022
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Dari tabel 4.3 menghasilkan analisis Chi Square Hitung = NxR Squarl = 32
x 0,578 = 18,496 Chi Square Tabel = 19,6751 (Df 11, a= 0,05)
Berdasarkan perhitungan rumus di atas nilai dari Chi Square
hitung < nilai Chi Square tabel (18,496 < 19, 6751). Oleh karena itu
kesimpulannya data tidak mengalami masalah Heteroskedastisitas.

¢) Uji Autokorelasi

Berikut ini merupakan hasil dari Uji Lagrange Multiplier (LM) :Tabel 7. Hasil
Uji Lagrange Multiplier (LM)

Coefficients2
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Std. )

Model B Error Beta T Sig.
1| (Constant) -458 1.743 -263| .795
CAR .002 .008 .100 212 .834
NPF -.009 .058 -.097| -.160 874
ROA .013 .050 411 .253 .803
BOPO .006 .019 .596 .320 .751
FDR -.002 .008 -.068| -.190 .851
Lag -.076 .265 -.068| -.288 776

a. Dependent Variable: Unstandardized Residual

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Dari tabel variabel Lag nilai sig sebesar 0,776. Jika dibandingkan
dengan tingkat alpha maka 0,776 > 0,05. Oleh karena itukesimpulannya tidak
terdapat gejala Autokorelasi pada model regresi.

d) Uji Multikolinearitas

Berikut ini merupakan hasil dari Uji Multikolinearitas :
Tabel 8. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error| Beta T Sig| Tolerance VIF
1 (Constant) 2.812 1.569 1.792 .085

CAR -.015 .007 -.354| -2.128 .043 .206 4.864

NPF .046 .056 .180 .826 416 120 8.356

ROA| -.020 .045 =248 -.444 .661 .018 55.122

BOPQO .000 .017 .017 .026 979 .014 71.326

FDR -.020 .008 -.348| -2.663 .013 .333 3.000

a. Dependent Variable: PBV

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022
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Dari table 4.5 menggambarkan terdapat gejala multikolinearitas karena
nilai tolerance dari variabel ROA sebesar 0,018 (> 0,1) dan nilai VIF 55,122 (> 10).
Dan nilai tolerance dari variabel BOPO sebesar 0,14 (> 0,1) dan nilai VIF 71,326
(>10).

Untuk mengetahui variabel yang memiliki korelasi tinggi, digunakan uji
multikolinearitas dengan menggunakan metode Pair Wish Correlation dengan
ketentuan nilai korelasinya harus < 0,80. (Janie, 2012). Berikut merupakan hasil
dari uji multikolinearitas dengan metode Pair Wish Correlation :

Tabel 9. Hasil Uji Pair Wish Correlation

Coefficient Correlationsa

Model FDR CAR ROA NPF BOPO

1| Correlations | FDR 1.000 .328 -452 .683 -454
CAR .328 1.000 125 .165 .306

ROA -452 125 1.000 -.259 .942

NPF .683 .165 -.259 1.000 -.440

BOPO -.454 .306 .942 -.440 1.000

Covariances | FDR 5.885E-5| 1.784E-5 .000 .000(-6.034E-5
CAR 1.784E-5| 5.023E-5| 3.993E-5| 6.514E-5| 3.765E-5

ROA .000| 3.993E-5 .002 -.001 .001

NPF .000| 6.514E-5 -.001 .003 .000

BOPO |-6.034E-5| 3.765E-5 .001 .000 .000

a. Dependent Variable: PBV

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Hasil dari tabel 4.6 menggambarkan bahwa variabel ROA dan BOPO
mempunyai nilai korelasi > 0,80. Artinya variabel ROA berkorelasi tinggi terhadap
variabel BOPO, atau sebaliknya. Untuk mengetahui variabel mana yang harus
dikeluarkan, uji selanjutnya yaitu menggunakan metode Backward. Metode ini
bertujuan untuk mengeliminasi variabel bebas yang memiliki korelasi paling tinggi.
(Basuki, 2015). Berikut merupakan hasil uji dengan metode Backward
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Tabel 10. Hasil Uji Metode Backward

Variables Entered/Removed? Coefficients?
Variables
Entered Variables : : ot
Model Removed Method Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 FOR, .| Enter
CAR. 1 |CAR 206 4 864
ROA,
NPF, NPF 120 8.356
BORO: ROA .018 55.122
BOPO 014 71.326
2 .| BOPO Backward (criterion: FDR 333 3.000
Probablllty_ of F-to- > |CAR 597 2407
remove == 100).
NPF 148 6.741
3 | NPF Backward (criterion: ROA 160 6.251
Probablllty of Fto- FDR 420 2 383
remove == _100). - -
) 3 |CAR 2589 3.864
a. Dependent Variable: PBY ROA 217 4.600
b. All requested variables entered. FDR 660 1.514
a. Dependent Variable: PBV

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Sesuai tabel 4.7 variabel yang mempunyai korelasi paling tinggi dan harus di
eliminasi adalah variebal BOPO. Selanjutnya dilakukan wuji multikolinearitas
kembali tanpa menggunakan variabel BOPO. Berikut hasilnya :

Tabel 11. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Unstandardized | Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta | Tolerance VIF
Model Error T Sig.
1| (Constant)| 2.847 .805 3.536| .001
CAR| -.015 .007 -.355}-2.287| .030 227 4.407
NPF| .047 .049 182 .951] .350 148 6.741
ROA| -.021 015 -262|-1.419| .167 160 6.251
FDR| -.020 .007 -.346|-3.032| .005 420 2.383

a. Dependent Variable: PBV
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Berdasarkan tabel menggambarkan dalam uji tersebut keseluruhan variabel
mempunyai nilai tolerance > 0,1 dan nilai VIF <10. Oleh karena itu kesimpulannya
adalah model regresi tidak terjadi masalah multikolineritas.
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2. Analisis Regresi Linear Berganda

Uji ini dilakukan untuk mengukur pengaruh dari variabel bebas dengan jumlah
lebih dari satu terhadap variabel terikat. Adapun hasil dari pengujiannya sebagai
berikut:

Tabel 12. Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients2
Standardized
Unstandardized Coefficients
Coefficients
Model B Std. Bet T Sig.
Error a

1| (Constant) 2.812 1.569 1.792 .085
CAR -.015 .007 -.354| -2.128 .043
NPF .046 .056 .180 .826 416
ROA -.020 .045 -.248| -.444 .661
BOPO .000 .017 .017 .026 979
FDR -.020 .008 -.348| -2.663 .013

a. Dependent Variable: PBV

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Berdasarkan tabel 12 dapat di ketahui :
Y=2,812 - 0,15X1 + 0,046X2 - 0,020X3+0,00X4-0,020X5
Keterangan :

Y =Prive BookValue

X1 =CAR
X2 =NPF
X3 =ROA
X4 =BOPO
X5 =FDR
e =Error

Persamaan di atas memiliki makna :

i. Nilai konstanta sebesar 2,812 memiliki arti jika variabel CAR (X1), NPF (X2), ROA
(X3), BOPO (X4), FDR (X5) tetap ataubernilai nol, maka nilai dari variabel PBV (Y)
senilai 2,812.

ii. Koefesien regeresi CAR (X 1) bernilai -0,015. Hal ini menunjukkan jika nilai CAR
nya naik dengan asumsi variabel terikat lainnya tetap, maka PBV turun sebesar
0,015.
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Koefesien regresi NPF (X 2) nilainya 0,046. Hal ini menunjukkan setiap kenaikan

NPF dengan asumsi variabel terikat lainnya tetap, maka variabel PBV memiliki
kenaikan 0,046

iv. Koefesien regresi ROA (X 3) bernilai -0,020. Hal ini menunjukkan jika nilai ROA
mengalami kenaikan dengan asumsi variabel terikat lainnya tetap, maka PBV
memiliki penurunan sebesar 0,020.

v. Koefesien regresi BOPO (X 4) bernilai 0,000. Hal ini menunjukkan setiap kenaikan
BOPO dengan asumsi variabel terikat lainnya tetap, maka PBV memiliki kenaikan
sebesar 0,000.

vi. Koefesien regresi FDR (X 5) bernilai -0,020. Hal ini menunjukkan setiap kenaikan
FDR dengan asumsi varaibel terikat lainnya tetap, maka PBV memiliki penurunan
sebesar 0,020.

3. Uji Hipotesis
a) Uji F (Simultan)
Hasil dari pengujian yang di lakukan adalah sebagai berikut :
Tabel 13. Hasil Uji Simultan
ANOQVA-a
Sum of Mean
Model Squares Df Square F Sig.
1 | Regression 5.137 5 1.027 30.038 .000
b
Residual .889 26 .034
Total 6.026 31
a. Dependent Variable: PBV
b. Predictors: (Constant), FDR, CAR, ROA, NPF, BOPO
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022
Berdasarkan tabel menjelaskan bahwa F hitung 30,038 > F tabel 2,57 dengan
nilai Signifikasinya 0,000 < 0,05. Oleh sebab itu kesimpulannya adalah seluruh variabel
independen (CAR, NPF, ROA, BOPO, dan FDR) secara simultan berpengaruh terhadap
variabel dependen (PBV).
b) Uji t (Parsial)
Hasil dari pengujian yang di lakukan adalah sebagai berikut :
Tabel 14. Hasil Uji Parsial
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model t Sig.
B Std. Error Beta
1| (Constant) 2.812 1.569 1.792] .085
CAR -.015 .007 -.354 -2.128| .043
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NPF .046 .056 .180 826| .416
ROA -.020 .045 -.248 -444| .661
BOPO .000 017 017 026 979
FDR -.020 .008 -.348 -2.663| .013

a. Dependent Variable: PBV
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Berdasarkan tabel 14 di atas menjelaskan :

i.  Tingkat signifikasi variabel CAR (X1) ialah 0,043 < 0,05 dan nilai t hitung
2,128 > t tabel 2,055. Sehingga CAR berpengaruh negatif secara signifikan
terhadap nilai perusahaan yangdiukur melalui variabel PBV. Dari hasil ini H1
diterima

ii.  Tingkat signifikasi variabel NPF (X2) adalah 0,416 > 0,05 dan nilai t hitung
0,826 < t tabel 2,055. Sehingga NPF tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan yang diukurdengan variabel PBV. Dari hasil ini H2 di tolak

ji.  Tingkat signifikasi variabel ROA (X3) adalah 0,661 > 0,05 dan nilai t hitung
0,444 < t tabel 2,055. Sehingga variabel ROA tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaanyang di ukur melalui variabel PBV. Dari
hasil ini H3 di tolak

iv.  Tingkat signifikasi variabel BOPO (X4) adalah 0,979 > 0,05 dan nilai t
hitung 0,026 < t tabel 2,055. Sehingga BOPO tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan yangdi ukur melalui variabel PBV. Dari
hasil ini H4 di tolak

v.  Tingkat signifikasi variabel FDR (X5) adalah 0,013 < 0,05 dan nilai t hitung
2,663 > t tabel 2,055. Sehingga FDR berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaanyang diukur melalui variabel PBV. Dari hasil ini H5
diterima.

c) Uji Koefesien Determinasi (R 2)

Hasil dari pengujian yang di lakukan adalah sebagai berikut :

Tabel 15. Hasil Uji Koefesien Determinasi

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 923 852 824 .18493

a. Predictors: (Constant), FDR, CAR, ROA, NPF, BOPO

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2022

Berdasarkan tabel 4.12, menggambarkan nilai dari Adjusted R Square adalah
0,824 atau 82,4 %. Sehingga dapat disimpulkan bahwa sekitar 82,4 % nilai PBV
dapat di jelaskan oleh variabel CAR (X1), NPF (X2), ROA (X3), BOPO (X4), dan
FDR (X5).

Sedangkan sisanya 17,6 % di jelaskan variabel lain yang dalam
penelitian ini tidak di teliti.
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PEMBAHASAN

Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap nilai perusahaan (PBV)

Tingkat signifikasi variabel CAR (X1) sebesar 0,043 < 0,05 dan nilai t hitung 2,128 > t
tabel 2,055. Berdasarkan hasil tersebut di simpulkan bahwa variabel Capital Adequacy Ratio
(CAR) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang di ukur melalui
variabel PBV. Sehingga H1 diterima.

Dari hasil ini dapat memberikan penjelasan bahwa CAR memiliki dampak yang
siginikan terhadap suatu bisnis dalam perusahaan, namun jika nilai CAR nyaterlalu tinggi
dapat mengakumulasi dana yang menganggur, menurunkan Kkinerja keuangan bank,
sehingga akan berdampak juga terhadap menurunnya nilai perusahaan.

Pihak bank sudah seharusnya menyalurkan dana CAR untuk masyarakat dengan
bentuk pinjaman atau bentuk pembiayaan lainnya, dengan harapan akan menghasilkan
keuntungan dari hasil kerjasama tersebut. Namun pihak perbankan lebih menggunakan
dana tersebut untuk cadangan likuiditas dikarenakan merekatakut jika para deposan akan
menarik dana mereka secara besar-besaran. Sehinnga jika nilai CAR terlalu tinggi akan
berakibat terhadap berkurangnya profitabilitas dan nilai perusahaan pun juga akan
mengalami penurunan.

Hasil ini sependapat dengan (Erna Yuliati dan Zakaria, 2018) yang berkesimpulan
CAR berengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap nilai perusahaan(PBV)

Tingkat signifikasi variabel NPF (X2) adalah 0,416 > 0,05 dan nilai t hitung 0,826 < t
tabel 2,055. Oleh sebab itu kesimpulannya adalah variabel Non Performing Financing (NPF)
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilaiperusahaan yang di ukur melalui variabel PBV. Dari
hasil ini H2 di tolak.

Hasil pengujian secara parsial bahwa aspek Asset yang yang pengukurannya
menggunakan NPF tidak berpengaruh secara signifikan. Hal ini mengartikan bahwa
perusahaan perbankan yang tingkat NPF nya yang rendah tidak akan mempengaruhi
investor dalam menilai suatu perusahaan. Oleh sebab itu, karena nilai NPF ketiga bank syariah
yang digunakan dalam sampel penelitian masih dalam batas normal yang di tentukan oleh
Bank Indonesia sehingga dapat dikatakan risiko financial di bank syariah masih rendah dan
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelituan ini sependapat dengan (Alfi
Saidah, 2021) yang berkesimpulan NPF tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan (PBV)

Tingkat signifikasi variabel ROA (X3) adalah 0,661 > 0,05 dan nilai t hitung 0,444 < t tabel
2,055. Oleh sebab itu kesimpulannya adalah variabel Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan yang di ukur melalui variabel PBV. Dari hasil ini H3 di tolak.

Hasil pengujian secara parsial bahwa aspek Earning melalui ROA tidak berpengaruh
secara signifikan. Dari hasil ini menjelaskakn nilai ROA yang tinggibelum tentu menunjukkan
bahwa perusahaan tersebut berharga di mata investor dikarenakan banyak faktor lain yang
yang dianggap lebih berharga terutama di masa pandemi seperti ini seperti kondisi bursa,
kurs, kondisi ekonomi maupun sosial. Penelitian yang sependapat dilakukan oleh (Priska,
dkk 2019) yang berkesimpulan ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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Pengaruh Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO)terhadap nilai
perusahaan (PBV)

Tingkat signifikasi variabel BOPO (X4) adalah 0,979 > 0,05 dan nilai t hitung 0,026 <t
tabel 2,055. Oleh sebab itu kesimpulannya adalah variabel Beban Operasional terhadap
Pendapatan Operasional (BOPO) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang
diukur melalui variabel PBV. Dari hasil ini H4 di tolak.

Hasil pengujian secara parsial bahwa aspek Earning melalui BOPO tidakberpengaruh
secara signifikan. Artinya bank mampu mengelola dampak beban usaha terhadap hasil
usaha, sehingga tidak mempengaruhi laba bank secara signifikan maupun penilaian yang
dilakukan investor terhadap nilai perusahaan juga tidak berpengaruh. Penelitian ini
sependapat dengan (Lilis A. Kansil, dkk 2021) yang berkesimpulan BOPO tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Financing Deposit to Ratio (FDR) terhadap nilai perusahaan (PBV)

Tingkat signifikasi variabel FDR (X5) adalah 0,013 < 0,05 dan nilai t hitung 2,663 > t tabel
2,055. Oleh sebab itu kesimpulannya adalah variabel Financing Deposit to Ratio (FDR)
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang di ukur melalui variabel PBV. Dari hasil
ini H5 di terima.

Hasil pengujian secara parsial bahwa aspek Liqudity melalui FDR berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). KenaikanFDR disebabkan karena
meningkatnya pinjaman dari masyarakat yang akan mengurangi likuiditas bank yang
nantinya akan berdampak terhadap turunnyaprofitabilitas dan berdampak juga terhadap
menurunnya nilai perusahaan. Nilaidari rasio ini yang semakin tinggi mengindikasikan
rendahnya tingat likuiditas suatu bank. Seiring dengan meningkatnya kebutuhan dana
untuk pembiayaankredit, profitabilitas bank tersebut akan mengalami penurunan dan nilai
perusahaan juga akan berdampak menurun akibat adanya kemungkinan resiko kredit
macet.

Penelitian ini sependapat dengan (Mahardita, 2019) yang berkesimpulanbahwa FDR
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Variabel CAR, NPF, ROA, BOPO, dan FDR terhadap nilaiperusahan
(PBV)

Berdasarkan hasil uji simultan, bahwa nilai F hitung sebesar 30,038. Dan nilai F tabel
sebesar 2,57. F hitung > F tabel . Dengan nilai Signifikasinya sebesar 0,000. Yang menandakan
< 0,05. Sehingga dapat dikatakan bahwa variabel CAR, NPF, ROA, BOPO, dan FDR secara
simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang di ukur dengan menggunakan PBV.
Sehingga Haé diterima. Selain itu berdasarkan nilai Adjusted R-Square sebesar 0,824, hal ini
menyatakan bahwa variabel independen mampu menjelaskan variabel dependen hanya

sebesar82,4 %. Sisanya 17,6 % dipengaruhi oleh variabel independen lainnya yang tidakdi
teliti di dalam penelitian ini.

SIMPULAN

Dari penelitian yang hasilnya telah di jelaskan diatas, dapat di tarik beberapa
kesimpulan diantaranya:

1. Secara parsial variabel CAR berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan
(PBV). Yang artinya tingkat kapitalisasi yang lebih tinggi dapat menyebakan
semakin tingginya tingkat dana menganggur yangmengarah pada kinerja keuangan
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yang menurun dan dapat berpengaruh terhadap penurunan nilai perusahaan dengan
PBV sebagai tolak ukurnya.

2. Secara parsial variabel NPF tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
(PBV). Yang artinya tinggi atau rendahnya kesesuaian assettidak mempengaruhi nilai
perusahan yang di ukur melalui PBV.

3. Secara parsial variabel ROA tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Yang artinya tinggi atau rendahnya kemmapuan perusahaan dalam
mendapatkan laba tidak dapat mempengaruhi nilaiperusahan yang diukur dengan PBV.

4. Secara parsial variabel BOPO tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Yang artinya semakin rendah atautingginya biaya operasional yang
dikeluarkan oleh pihak bank tidak akan mempengaruhi nilai perusahaan yang
pengukurannya melalui PBV.

5. Secara parsial variabel FDR berpengaruh negatif secara signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Yang artinya semakin tingginya tingkatrasio ini menandakan dalam
suatu perbankan tingkat likuiditasnya semakin rendah. Dan hal tersebut dapat di
katakan sebagai salah satu hal yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
pengukurannya melalui PBV.

6. Secara simultan Capital Adequency Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF), Return
On Asset (ROA), Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), dan
Finance Deposit Ratio (FDR)berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).

7. Hasil dari koefisien determinasi mengungkapkan persentase sumbanganpengaruh dari
variabel bebas senilai 82,4% terhadap variabel nilai perusahaan (PBV), sementara
sisanya 17,16% di pengaruhi dari variabellain yang tidak diteliti dalam penelitian.
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